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2023 was wederom een ​​bewogen jaar. De snelste renteverhogingscyclus in de moderne tijd zette de lokale banken
onder druk. De geopolitieke risico’s namen toe naarmate het conflict tussen Israël en Palestina escaleerde,
bovenop de aanhoudende oorlog in Oekraïne en de concurrentiestrijd tussen de VS en China. Ondanks de
toenemende spanningen stegen olie- en gasprijzen. Hoewel de olieproductie lager was, werd dit gecompenseerd
door recordproductie in vooral de VS en Brazilië, terwijl de economische activiteit juist vertraagde. Omdat politici
de energietransitie moeten combineren met energiezekerheid op de korte termijn, lijkt de transitie langzamer te
gaan. Investeringen in hernieuwbare energiebronnen blijven echter groeien. Privium Sustainable Impact Fund (het
Fonds, PSIF) richt zich op meerdere impactdoelstellingen, waaronder de inzet van hernieuwbare energiebronnen.

PSIF had een financieel moeilijk jaar en eindigde -4,6% lager. Terwijl financiële inclusiefondsen profiteerden van de
stijgende rentetarieven, kregen hernieuwbare energie fondsen te maken met dalende prijzen. Hierdoor was het voor
hen lastig om nieuw kapitaal aan te trekken. Daarom gingen ze kapitaal recyclen of samen werken om nieuwe
projecten te financieren. Door middel van het opbouwen van nieuwe duurzame energiecapaciteit blijven de fondsen
en PSIF bijdragen aan de energietransitie.

PSIF is een Fonds van beleggingsfondsen. Dit betekent dat het Fonds belegt in andere fondsen die zelf ook weer
investeringen doen in verschillende activa, zoals leningen aan lokale banken, duurzame energie- en
bosbouwprojecten. Via de onderliggende fondsen ontvangt het Fonds de impact data waarop deze rapportage is
gebaseerd. Tenzij anders vermeld hebben de resultaten betrekking op het daadwerkelijke belang van het Fonds in de
onderliggende fondsen.

Dit is de jaarlijkse impactrapportage van PSIF. Aan de hand van de Sustainable Development Goals (SDGs) en met
behulp van case studies worden de ontwikkelingen binnen het Fonds en de behaalde impact inzichtelijk gemaakt.

Hernieuwbare energiebronnen moeten 1/3 van de totale
elektriciteit leveren per 2030

Volgens het laatste elektriciteitsrapport van het Internationaal
Energieagentschap (IEA) zal de vraag naar elektriciteit tussen
2024 en 2026 naar verwachting met 3,4% per jaar groeien.
Datacenters, AI en cryptocurrency zorgen voor een aanzienlijk
deel van de groei.

Hoewel hernieuwbare energiebronnen naar verwachting aan
de toenemende vraag kunnen voldoen, moet het tempo van de
elektrificatie worden versneld. Om in 2050 aan Net Zero te
voldoen en de opwarming van de aarde tot 1,5 graden
Celsius te beperken, moet volgens het IEA het aandeel van
elektriciteit in het eindenergieverbruik in 2030 30%
bedragen. In 2023 was dit 20%.

Het grootste deel van de groei van de vraag komt uit China
en India. Afrika kent ook vraaggroei, maar de consumptie per
hoofd van de bevolking is de laatste jaren gedaald omdat de
elektriciteitsvoorziening het tempo van de bevolkingsgroei niet
heeft bijgehouden. De verwachting is dat deze dynamiek nog
enkele jaren zal aanhouden.

PSIF ondersteunt de groei van hernieuwbare energie in o.a.
Azië en Brazilië. De investeringsmogelijkheden in Afrika zijn
beperkt, maar PSIF blijft zoeken naar manieren om de inzet
van hernieuwbare energie daar te ondersteunen.

Foto door mariuszopole  via Pixabay

https://pixabay.com/nl/users/mariuszopole-16326116/
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De impactthema’s:
Elk van de thema’s waar het Privium Sustainable Impact Fund actief is, draagt bij aan een aantal SDGs. Welke SDGs

bij welk thema passen wordt bepaald aan de hand van de definities van de VN. Per SDG wordt de impact van het

Fonds gemeten met behulp van een aantal impact indicatoren. Bij het selecteren van deze indicatoren sluit het Fonds

zoveel mogelijk aan bij de rapportages van de onderliggende fondsen en de leidraad gepubliceerd door de VN.

Voor de invulling van de indicatoren maakt het Fonds gebruik van informatie van de onderliggende fondsen. Zo wordt

binnen het segment onderwijs door de fondsen bijgehouden hoeveel procent van de studenten uit landen met een laag

bruto nationaal product komt. Door bij het verstrekken van studentenleningen in het bijzonder aandacht te besteden

aan studenten uit opkomende landen wordt SDG 10: Ongelijkheid verminderen ondersteund. Waar de

rapportagedatum van een fonds afwijkt wordt gewerkt met de meest actuele data. Een overzicht van het

impactmetingsproces staat op de laatste pagina van het rapport.

Financiële inclusie

Om mee te kunnen groeien met de ontwikkelende economie in een land, moeten mensen
toegang hebben tot financiële diensten. Wereldwijd behoren mensen zonder toegang tot de
financiële sector tot de armsten, jongsten en slechtst ontwikkelden in hun land.

Zowel voor persoonlijke ontwikkeling als voor de ontwikkeling van een land is goed
onderwijs een basisvoorwaarde. Dit gaat verder dan leren lezen en schrijven. Hoogwaardig
onderwijs opent de route naar lokale groei, ondernemerschap en toekomstig leiderschap.

De overstap van fossiele naar duurzame energie is in volle gang. Maar toch komt nog lang niet
genoeg van de wereldwijde energieproductie van duurzame bronnen. Er moet nog veel
geïnvesteerd worden voordat fossiele energieopwekking volledig uitgefaseerd is.

Sociale impact

Natuurlijk kapitaal

Ons wereldwijde natuurlijk kapitaal, waaronder geologie, bodem, lucht, water en alle
levende wezens, staat onder druk. Het beschermen en regenereren van bodem - en
waterkwaliteit en gebieden met biodiversiteit draagt bij aan het keren van deze trend.

Door uitdagingen als zorg, jeugdcriminaliteit, ongezonde leefomgevingen, dakloosheid en
energie-armoede zo direct mogelijk aan te pakken, kunnen hardnekkige sociale
ongelijkeden verminderd worden en kan een positief effect op de levens van mensen en
de maatschappij worden behaald.

Onderwijs

Hernieuwbare energie
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Impact developments 2021

Vraag naar krediet voor 
financiële inclusie 

Terwijl geopolitieke 
spanningen tot hogere 
voedselprijzen en inflatie 
leidden, zien financiële 
inclusiefondsen meer vraag 
naar kredieten naarmate de 
lokale economieën groeien.

Hernieuwbare energie en 
opslag 

Hernieuwbare fondsen 
blijven investeren in nieuwe 
projecten ondanks de 
beperkingen van de markt, 
door kapitaal te recyclen of 
te co-investeren.

Sociale impact

Met voedselonzekerheid, 
energiearmoede en 
toenemende migratie, 
aangedreven door 
geopolitieke spanningen en 
klimaatverandering, blijft 
investeren in oplossingen 
voor kansarme groepen 
even relevant als altijd.

Natuurlijk kapitaal

In het thema Natuurlijk 
kapitaal worden 
investeringen gedaan die 
werken aan het beheer en 
behoud van land, bossen, 
water en biodiversiteit. 
Maar bosbeheer heeft ook 
veel aanvullende positieve 
impact.

Impact-ontwikkelingen 2023
In 2023 sloot de aandelenkapitaalmarkt voor de hernieuwbare fondsen en moesten hun geplande projecten op andere

manieren worden gefinancierd. De fondsen begonnen bestaande projecten te verkopen om kapitaal te hergebruiken

voor nieuwe ontwikkelingsprojecten. Sommigen werkten ook samen met andere lange-termijninvesteerders via joint

ventures. Niet alleen vanuit financieel, maar ook vanuit impactperspectief is het belangrijk dat de fondsen nieuwe

projecten blijven ontwikkelen. Binnen het thema Natuurlijk Kapitaal plantten de investeringen van PSIF in totaal 950.000

nieuwe bomen naarmate de bebossingsprojecten vorderden, en binnen Social Impact werden in totaal 276.000 mensen

in nood geholpen.
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Financiele inclusie
impactresultaat 2022

Vrouwelijke lening-
nemers

Ondernemers 
gefinancierd

Leningnemers op 
het platteland

Ondernemerschap is een belangrijke route naar financiële onafhankelijkheid en een

betere toekomst. Dit geldt zeker voor vrouwen in opkomende landen waar nog

slechts zo’n 17% een eigen bedrijf heeft. Institutionele beperkingen, maar ook

gebrek aan kennis en financiering maken dat vrouwelijke ondernemers grote

barrières ervaren bij het opzetten en laten groeien van een eigen onderneming.

Doel 5: Bereik gendergelijkheid en empowerment voor alle vrouwen en meisjes.

Kleine ondernemers creëren werkgelegenheid en ondersteunen de economische

ontwikkeling van hun gemeenschap. In opkomende landen zorgen zij voor 7 van de

10 banen en 40% van het nationale inkomen. Maar deze ondernemers komen vaak

moeilijk aan financiering. Er zijn naar schatting zo’n 65 miljoen middelgrote en kleine

bedrijven in opkomende landen die onvoldoende kapitaal hebben om te kunnen

groeien.

Doel 8: Bevorder aanhoudende, inclusieve en duurzame economische groei, volledige

en productieve tewerkstelling en waardig werk voor iedereen.

De economische ontwikkeling in opkomende landen gaat meestal niet gelijkmatig.

Stedelijke gebieden of regio's met specifieke economische voordelen ontwikkelen

zich sneller dan het platteland. Hierdoor kunnen grote welvaartsverschillen ontstaan.

Doel 10: Dring ongelijkheid in en tussen landen terug.

69%

56%

117,326
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Case study

Groei van financiële inclusie en 
dienstverlening

Blue Orchard Microfinance Fund (BOMF) verstrekt vreemd

vermogen aan instellingen die zich richten op

dienstverlening aan economisch en ecologisch kwetsbare

gemeenschappen in de wereld. Sinds de start van PSIF

maakt BOMF deel uit van de portefeuille.

Sinds de begindagen van de microfinanciering in de jaren

zeventig biedt de sector toegang tot financiële diensten –

voornamelijk leningen – aan achtergestelde mensen. Met

ruim 40 jaar aan resultaten en data is duidelijk dat deze

groep betrouwbaar is in hun terugbetalingen en daarom

veel minder risicovol dan verwacht.

Volgens de Wereldbank is het rekeningbezit onder de

armsten in de lage- en middeninkomenslanden ruim

verdubbeld, van 30% in 2011 naar 67% in 2021.

Naarmate landen zich economisch ontwikkelen, verschuiven

ook de financieringsbehoeften. Micro- en informele lening

verstrekkers trekken zich terug, terwijl het formele MKB een

groter deel van de economie gaat uitmaken.

Kleine en middelgrote ondernemingen spelen een cruciale

rol in de ontwikkeling en veerkracht van economieën door

de grootste werkgever te zijn en de banencreatie te

stimuleren, het inkomen te verhogen, de kwetsbaarheid te

verminderen en de investeringen in menselijk kapitaal te

vergroten. Toch is de toegang tot kapitaal een uitdaging en

een beperkende factor voor groei en ontwikkeling voor veel

MKB-bedrijven.

De evolutie van BOMF in de afgelopen twintig jaar

weerspiegelt deze transitie in de behoeften van

eindbegunstigden. De beheerder heeft langdurige relaties

met veel van de financiële instellingen in zijn portefeuille,

die zijn uitgegroeid van kleinere

microfinancieringsinstellingen tot volwaardige banken, die

niet alleen meer eindklanten bedienen, maar hun klanten

ook begeleiden in hun groei. Veel eindklanten die met een

kleine lening begonnen om hun bedrijf te starten, hebben nu

meerdere mensen in dienst en blijven hun bedrijf uitbreiden.

Tegelijkertijd blijft de geest van financiële inclusie hetzelfde.

Leningen voor micro-ondernemingen vormen nog steeds het

merendeel van de MKB-leningen die door BOMF worden

verstrekt, en vertegenwoordigen 57% van de totale

portefeuille. Het Fonds is in de eerste plaats gericht op het

opvullen van een leemte in de financieringsbehoefte, of dat

nu een behoefte is van micro-ondernemingen of het MKB. De

financiële instellingen in de BOMF portefeuille laten het

verhaal zien van groeien en ontwikkelen in lijn met hun

eindklanten en hun behoeften, terwijl ze trouw blijven aan

hun missie om financiële diensten te verlenen aan de

minderbedeelden.

Tekst en foto met dank aan: Schroders BlueOrchard

Microfinance Fund

https://www.blueorchard.com/products/blueorchard-microfinance-fund-bomf/
https://www.blueorchard.com/products/blueorchard-microfinance-fund-bomf/
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Onderwijs 
impactresultaat 2023

Toegang tot betaalbaar en goed onderwijs is een voorwaarde om mee te kunnen

doen in de economie en een onmisbare schakel in de economische ontwikkeling in

een land. Er zijn echter veel belemmeringen voor studenten waaronder armoede,

crisis en noodsituaties, hoge collegegelden, exclusieve toelatingsexamens,

geografische mobiliteit en institutionele discriminatie.

Doel 4: Verzeker gelijke toegang tot kwaliteitsonderwijs en bevorder levenslang

leren voor iedereen.

Gebrek aan onderwijs draagt bij aan het in stand houden en zelfs vergroten van

economische en sociale ongelijkheden. In opkomende landen is onderwijs vaak niet

beschikbaar of niet betaalbaar voor grote delen van de bevolking. Door met name

aan studenten in deze landen leningen te verstrekken kunnen ongelijkheden worden

teruggedrongen.

Doel 10: Dring ongelijkheid in en tussen landen terug.

Studentenleningen

Studenten uit 
opkomende landen

462

79%
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Hernieuwbare energie
impactresultaat 2023

Om op een verantwoorde manier aan onze energievraag te kunnen blijven

voldoen is meer schone energie nodig. Hoewel het gebruik van hernieuwbare

energie aanzienlijk is toegenomen in het afgelopen decennium, komt minder dan

20% van de wereldwijde energieconsumptie uit hernieuwbare bronnen.

Doel 7: Verzeker toegang tot betaalbare, betrouwbare, duurzame en moderne

energie voor iedereen.

Duurzame energie 
opgewekt

Duurzame 
opwekkings-en 
opslag capaciteit

CO2 uitstoot 
vermeden

Hoe meer CO2 uitstoot vermeden kan worden, hoe meer dit bijdraagt aan de

beperking van de effecten van klimaatverandering. De onderliggende

investeringen van het Fonds bepalen op basis van de energiemix in de regio

waar zij actief zijn hoeveel ton CO2 uitstoot vermeden is dankzij hun duurzame

energieopwekking.

Doel 13: Neem dringend actie om klimaatverandering en de impact hiervan te

bestrijden.

De uitfasering van fossiele energie vereist investeringen in duurzame

opwekkingscapaciteit, nieuwe technologie en energie-infrastructuur. Om onze

energievoorziening toekomstbestendig, duurzamer en schoner te maken moet de

hoeveelheid duurzame opwekkings- en opslagcapaciteit uitgebreid worden.

Doel 9: Bouw veerkrachtige infrastructuur, bevorder inclusieve en duurzame

industrialisering en stimuleer innovatie.

441,793
MWh

270
MW

198,895
ton
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Case study 

Biodiversiteit in de toeleveringsketen 
van hernieuwbare energie

De groei van de duurzame energiesector is

onlosmakelijk verbonden met de winning van metalen

en mineralen die cruciaal zijn voor de productie van

windturbines, zonnepanelen en batterijen. Deze

afhankelijkheid brengt potentiële milieurisico's met

zich mee. Octopus Renewable Energy Trust (ORIT), een

van de beleggingen van PSIF, heeft de

biodiversiteitsrisico's onderzocht.

De verschuiving naar een koolstofarme toekomst is sterk

afhankelijk van de winning van essentiële mineralen en

metalen zoals lithium, nikkel, koper en silicium. De

biodiversiteitsprestaties van de mijnbouw- en

metaalindustrie liggen onder het vergrootglas. Dit komt

deels door een groeiend bewustzijn over biodiversiteit,

maar ook omdat de industrie vaak in afgelegen en

ecologisch kwetsbare gebieden opereert.

Het verlies en/of de uitputting van de biodiversiteit is een

risico voor mijnbouwbedrijven en een

ketenverantwoordelijkheid voor de duurzame

energiesector. ORIT beoordeelde de afhankelijkheid van

biodiversiteitsdiensten van de industrie en stelde vast dat

de mijnbouwindustrie onder andere in hoge mate

afhankelijk is van water.

In de mijnbouw kan water bijvoorbeeld worden gebruikt

om de grondstof uit de grond te halen, om het gewenste

element uit de grondstof te halen en bij transport en de

opslag van afval. Dit onderstreept de cruciale rol van

water als ecosysteemdienst voor hernieuwbare

energiematerialen. Verstoringen in deze

ecosysteemdienst kunnen leiden tot problemen in de

toeleveringsketen, wat mogelijk kan resulteren in

projectvertragingen en hogere langetermijnkosten,

waardoor de winstgevendheid van projecten op het

gebied van hernieuwbare energie wordt aangetast.

De International Council on Mining and Metals (ICMM),

een prominente industriële organisatie die een derde van

de mondiale metaal- en mijnbouwsector

vertegenwoordigt, loopt voorop bij het definiëren van

benaderingen om deze en bredere biodiversiteitsrisico’s

te beperken. De ICMM moedigt leden aan om robuuste

en transparante waterbeheerpraktijken toe te passen,

het watergebruik bij hun activiteiten efficiënt te beheren

en samen te werken om verantwoord en duurzaam

watergebruik te bevorderen.

De gedragscode voor leveranciers van ORIT’s

fondsmanager verplicht leveranciers al om rekening te

houden met biodiversiteit. Maar het fonds steunt ook de

doelstellingen van de ICMM om de mijnbouwsector

verder te bewegen on het beheer van deze risico’s te

verbeteren, aangezien deze op hun beurt helpen de

eigen blootstelling van ORIT te beperken.

Tekst en foto: Octopus Renewable Infrastructure

https://www.octopusrenewablesinfrastructure.com/
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Natuurlijk kapitaal
impactresultaat 2023

Een natuurlijk kapitaalgoed (bijvoorbeeld een bos of landbouwgebied) maakt deel

uit van een geïntegreerd ecosysteem dat evenwicht vereist om goed te kunnen

functioneren. Gezonde waterwegen zorgen voor essentiële voedingsstoffen,

hydratatie en leefgebieden voor de lokale flora en fauna. Een goede verzorging

van waterwegen verbetert de biodiversiteit en het optimaal functioneren van het

ecosysteem wat de kwaliteit van het natuurlijk kapitaalgoed ten goede komt.

Doel 6: Zorg voor beschikbaarheid en duurzaam beheer van water en sanitaire

voorzieningen voor iedereen

Kilometer water-
wegen duurzaam 
beheerd

CO2 vastgelegd

Hectare land 
duurzaam beheerd

Duurzaam landbeheer verwijst naar praktijken en technologieën die tot doel

hebben het beheer van land en andere natuurlijke hulpbronnen zo in te richten

dat aan menselijke behoeften wordt voldaan en tegelijkertijd duurzaamheid,

ecosysteemdiensten, biodiversiteit en bestaansmiddelen te waarborgen.

Ecosystemen bieden veel van de basisdiensten die het leven van mensen mogelijk

maken.

Doel 15: Bescherm, herstel en bevorder het duurzaam gebruik van ecosystemen

op het vasteland, beheer bossen en wouden duurzaam, bestrijd woestijnvorming

en landdegradatie en roep het verlies aan biodiversiteit een halt toe

Natuurlijke CO2 opslag vindt plaats wanneer koolstof wordt opgeslagen in de

natuurlijke omgeving. Met name in bossen, graslanden, bodem, oceanen en

andere watermassa’s wordt veel CO2 vastgelegd. Historisch gezien is ongeveer

25% van de wereldwijde CO2 emissies opgevangen door koolstofputten op het

land. Door ons natuurlijk kapitaal goed te beheren, uit te breiden en gezonder te

maken, kunnen we meer CO2 vastleggen.

Doel 13: Neem dringend actie om klimaatverandering en de impact hiervan te

bestrijden.

16
KM

1,610
ton

175
HA
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Case study

De nieuwe generatie bosbouwers

Foresight Sustainable Forest Company (FSFC) maakt
sinds 2021 deel uit van de PSIF-portefeuille. FSFC
investeert in Britse bebossing en bosbeheer. De milieu-
impact van deze investering is duidelijk, maar bossen
vervullen ook een sociale functie voor lokale
gemeenschappen. Naast recreatie en onderzoek
kunnen ze mensen ook onderwijs en nieuwe kansen
bieden nu lokale economieën overschakelen op groene
banen.

Er is een groot tekort aan geschoolde arbeidskrachten in
de Britse bosbouwsector. In 2022 startte FSFC het
Foresight Sustainable Forestry Skills Training Program. Dit
proefprogramma was bedoeld om jongeren op het
platteland van Wales nieuwe werkgelegenheidskansen in
de bosbouwsector te bieden middels een volledig
programma met trainingen, certificeringen, gezondheids-
en veiligheidsuitrusting en mentoring.

Vanwege het succes van de pilot in 2022, waarbij alle
vier de deelnemers een baan vonden in de
bosbouwsector, werd de omvang van het programma in
2023 uitgebreid om nog eens tien kandidaten op te
leiden.

Het opleidingsprogramma 2023 is inmiddels afgerond.
Alle kandidaten hebben de training afgerond en de
meerderheid is sindsdien werkzaam in de bosbouwsector,
waarvan een aantal nu werken in de bossen van FSFC.
De kandidaten die de opleiding afrondden, behaalden
belangrijke kwalificaties op het gebied van het bedienen
van kettingzagen, het besturen van tractoren, het planten
van bomen en nog veel meer. De training laat de

volgende generatie, die woont rondom de
bosbouwprojecten van FSFC, direct profiteren van de
banen die worden gecreëerd om deze bossen aan te
leggen en vervolgens te beheren.

Het succes van het 2023-programma helpt ervoor te
zorgen dat de FSFC niet alleen via haar
bebossingsprogramma een directe bijdrage levert aan
de Britse strijd tegen de klimaatverandering en het
verlies aan biodiversiteit, maar dit ook doet op een
manier die een rechtvaardige transitie mogelijk maakt.

Met het programma heeft FSFC de relaties met de
plattelandsgemeenschappen waar de bosbouwgebieden
zich bevinden aanzienlijk te versterken. Dit helpt om
lokale steun te verkrijgen en te behouden voor
bebossingsprojecten welke voor veranderingen in
landgebruik en de ongeving kunnen zorgen.

Het programma geeft FSFC toegang tot geschoolde
arbeidskrachten, met kennis van de lokale natuur, die
nodig zijn om de ongeveer 700 banen te vervullen die
zullen ontstaan door het nationale bebossingsprogramma
van het Fonds. Dit omvat het duurzame beheer van 4500
hectare en het planten van ruim 9 miljoen bomen.

Vooruitkijkend is FSFC gestart met het
trainingsprogramma 2024.

Tekst en foto: Foresight Sustainable Forest Company
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Sociale Impact
Impactresultaat 2023

Toegang tot essentiële diensten is een cruciale voorwaarde voor sociale integratie

en integratie op de arbeidsmarkt en daarmee een belangrijke bepalende factor

voor het welzijn, met name voor mensen met een afstand tot de maatschappij.

Sociale problemen zoals energiearmoede, toegang tot zorg en de onderwijskloof

zorgen ervoor dat mensen verder worden uitgesloten en kwetsbaarder worden.

Doel 10: Dring ongelijkheid in en tussen landen terug
Mensen voorzien van 
toegang tot 
essentiële diensten

Mensen toegang tot 
betaalbare en 
kwalitatieve 
huisvesting

Huisvestingsinstabiliteit omvat meerdere uitdagingen, zoals problemen met het

betalen van huur, ongeschikte woningen, vaak verhuizen of het grootste deel van

het gezinsinkomen besteden aan huisvesting. Onveilige en onstabiele huisvesting

kan aanzienlijke economische, sociale, fysiologische en psychologische gevolgen

hebben voor alle gezinsleden. Het kan ook leiden tot verhoogde interacties met

andere sociale systemen, zoals gezondheidszorg, kinderwelzijn en justitie, wat de

kwaliteit van leven verder negatief beïnvloedt.

Doel 11: Maak steden en woonplaatsen inclusief, veilig, veerkrachtig en

duurzaam

12,4721

1,2521

1 De kwantitatieve waarde van sociale impact is soms lastig specifiek te meten. Daarom kan het onderliggende fonds de impact van de projecten waarin het 

belegt nog niet rechtstreeks toe rekenen aan de waarde van zijn belegging. Het onderliggende fonds rapporteert daarom het controleerbare volledige 

impactresultaat van de projecten in plaats van de geschatte proportionele impact. Dit gerapporteerde resultaat wordt vervolgens wel proportioneel 
toegerekend aan het belang van PSIF in het onderliggende fonds.
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Case study

De impact van Social Outcome 
Contracts

Het Schroders BSC Social Impact Trust (SBSI) ging in
2020 naar de beurs om investeerders publieke
markttoegang te bieden tot een gevarieerde
portefeuille van investeringen met sociale impact die
diepgewortelde sociale kwesties in het Verenigd
Koninkrijk aanpakken.

Ruim tien jaar geleden werd in Groot-Brittannië het
concept van een social impact bond ontwikkeld. In een
dergelijke structuur betaalt de overheid alleen voor de
behaalde, vooraf gedefinieerde, sociale resultaten voor
een specifieke groep mensen. In 2018 lanceerde het
Britse ministerie van Volkshuisvesting, Gemeenschappen
en Lokaal Bestuur een Social Outcome Contracts (SOC)
om dakloosheid aan te pakken. Dit programma heeft
ruim 90% meer mensen gehuisvest dan oorspronkelijk
was gepland, tegen de helft van de kosten van
soortgelijke interventies die op andere manieren werden
gefinancierd.

Lokale organisaties die een sociaal probleem willen
aanpakken kunnen via een SOC financiering ophalen van
investeerders. Terugbetaling van de investeerders door
de overheidsinstelling die de SOC heeft uitgeschreven
wordt alleen gedaan als de lokale organisatie kan
aantonen dat het resultaat is behaald. Het financiële
risico dus bij de sociale investeerders, en niet bij de
overheid of de lokale organisaties.

Groot-Brittannië is de pionier op het gebied van SOCs
sinds het model voor het eerst werd ontwikkeld. Tot nu
toe is deze aanpak gebruikt door meer dan 180

overheidsinstellingen, waarbij meer dan 220 organisaties
uit de sociale sector betrokken zijn, en uiteindelijk hebben
meer dan 55.000 mensen er baat bij gehad.

SOCs hebben meer dan £1,4 miljard aan waarde
gegenereerd, terwijl de totale kosten voor de overheid
£139 miljoen bedroegen, wat betekent dat voor elke
uitgegeven £1 de SOC's £10 aan waarde hebben
teruggegeven aan de maatschappij en bespaard
hebben voor de staatskas. Partnerschap tussen de
overheid, sociaal gemotiveerde investeerders en lokale
organisaties is cruciaal om deze waarde te ontsluiten.

Uit focusgroepen die zijn gehouden om de resultaten van
SOC’s te testen, blijkt dat als het gaat om publieke
dienstverlening waarbij complexe problemen worden
aangepakt, zoals dakloosheid of kinderen die in
risicosituaties leven, het lokale karakter voor mensen het
belangrijkst is – dat de dienst lokaal werd geleverd door
lokale organisaties die het gebied kenden en een
bijdrage leverden aan de lokale economie. Voor mensen
was dit belangrijker dan of dit via de publieke, sociale
of private sector gebeurde.

Met zijn investering in Schroders BSC Social Impact Trust
ondersteunt PSIF Britse lokale organisaties die zich richten
op allerlei sociaal-maatschappelijke uitdagingen.
Momenteel bestaat er nog geen Nederlandse variant
van de SOC’s waarin PSIF kan investeren.

Tekst and photo credit: Big Society Capital

https://www.schroders.com/en-gb/uk/individual/funds-and-strategies/investment-trusts/schroder-bsc-social-impact-trust-plc/
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Impactallocatie van de investeringen 2023

Risico factoren
De investeringen die het Fonds maakt kennen meerdere risicofactoren. Een 
beperkt aantal wordt hier genoemd. Zie het prospectus voor een uitgebreider 
overzicht van de risicofactoren.

- Illiquiditeit van de onderliggende investeringen
- Economisch en politiek risico van opkomende landen
- Tegenpartijrisico
- Inflatierisico

Disclaimer:
Loop geen onnodig risico. Lees het Essentiële-informatiedocument en het 
Prospectus. De informatie in deze presentatie biedt onvoldoende basis voor een 
beleggingsbeslissing en vormt geen (uitnodiging tot het doen van een) aanbod van 
rechten van deelneming in het Fonds. De waarde van uw beleggingen kan 
fluctueren. Privium Fund Management B.V. heeft een vergunning als beheerder 
van beleggingsinstellingen en staat als zodanig onder toezicht van de Autoriteit 
Financiële Markten (www.afm.nl). 

Het Fonds en haar beheerder, Privium Fund Management B.V., zijn opgenomen in 
het register dat wordt gehouden door de Autoriteit Financiële Markten. Het 
prospectus van het Fonds en het Essentiële-informatiedocument zijn te 
downloaden via de website van de beheerder, www.priviumfund.com . De in deze 
presentatie getoonde performanceoverzichten zijn met zorg door Privium Fund 
Management B.V. samengesteld. Aan deze informatie kunnen geen rechten 
worden ontleend.

Kerngegevens Privium Sustainable Impact Fund

Beleggingsdoel: Het Fonds belegt in een gediversifieerde portefeuille van publieke en private fondsen, bedrijven en vastrentende waarden. Het doel is om bij te dragen aan 
een meetbare positieve maatschappelijke, economische en milieu-impact naast het behalen van een financieel rendement. Het Fonds wordt actief beheerd en heeft geen 
benchmark index.

SFDR* Artikel 9 fonds Administrateur Bolder Fund Services (Netherlands) B.V.

Beheer vergoeding 0,30% per jaar Custodian ABN AMRO Clearing Bank N.V.

Lopende kosten factor** 0,90% per jaar Depositary Apex Depositary Services B.V.

Minimum investering EUR 100,- Accountant EY - Ernst & Young LLP

Start datum fonds 1 augustus 2014 Juridisch & fiscaal Van Campen Liem

Fondsbeheerder Privium Fund Management B.V. In- en uitschrijving Maandelijks per de laatste dag

Adviseur/ Delegate ABN Amro Investment Solutions Sluiting inschrijving Voor de 25e dag van de voorgaande maand

Referentie index Euribor + 2% per jaar Sluiting uitschrijving Eén maand voor laatste werkdag van huidige maand.
Valuta EUR

ISIN code NL0010763587 * meer informatie beschikbaar op de website van het Fonds

Website www.psif.nl ** inclusief onderliggende investeringen

Contact

Mark Baak Director Jenny Overman Associate Director

Telefoon: +31 20 46 26 644 Telefoon: +31 20 46 26 644

Email: mbaak@priviumfund.com Email: joverman@priviumfund.com

http://www.afm.nl/
http://www.priviumfund.com/
https://www.psif.nl/
mailto:mbaak@priviumfund.com
mailto:Jenny%20Overman%20%3cjoverman@Priviumfund.com%3e
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