
Privium Sustainable 
Impact Fund

Maandbericht
Publicitaire mededeling

28 februari 2022 NAV per aandeel EUR 111,20
Fondsvermogen EUR 682.764.205 Rendement 1M: 0,5% 
(0,5% YTD)

31 maart 2025 NAV per aandeel EUR 97,78 Fondsvermogen EUR 572.086.522 Rendement 1M: 0,3% (-0,7% YTD)

Financiele inclusie

Hernieuwbare 
energie

Onderwijs

Sociale Impact

Rendement 1M YTD Vanaf start 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

PSIF1 0,3% -0,7% 13,1% -6,9% -4,6% 3,0% 4,8% -3,1% 7,7% 0,2% -2,0% 2,4% 9,2%

Referentie index 2
0,4% 1,1% 43,4% 5,6% 5,2% 2,1% 1,4% 1,5% 1,6% 1,2% -0,8% 5,2% 7,6%

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. De gegevens komen van de administrateur en de ECB.

1) Dit is een combinatie van het rendement van PSAF (tot 31 december 2018) en PSIF (vanaf 1 januari 2019). De resultaten zijn inclusief dividend.2) PSAF hanteerde een benchmark. Het PSIF heeft geen benchmark. Ter informatie wordt een referentie index (1m Euribor +2% per jaar) gehanteerd vanaf 1 januari 2019.

 Voor 1 januari 2019  worden de rendementen van de benchmark van PSAF weergegeven.
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Koersen – rendement

Privium Sustainable Impact Fund (PSIF) behaalde deze maand een rendement van

+0,3%. Dit is lager dan het rendement van 0,4% van de referentie-index. Deze

index is de verandering in de waarde van de interbancaire rente met een opslag

van 2%. Het lagere rendement kwam vooral doordat enkele duurzame

energiefondsen in koers daalden. Alle financiële inclusiefondsen stegen afgelopen

maand in koers, met het FMO Privium Impact Fund als sterkste stijger.

Duurzame energiefondsen – energieopslag schittert maar koersen lopen uiteen

Harmony Energy Income Trust, een beursgenoteerd energieopslagfonds zoals

Gresham House en Gore Street, ontving eerst een bod op het bedrijf van Foresight

Group en daarna een hoger bod van Drax Group, een Britse producent van

hernieuwbare energie. Het bod van Drax ter waarde van 88 Britse pence per

aandeel in contanten is maar 5% lager dan de laatst gepubliceerde Netto

Intrinsieke Waarde (NIW) en 35% hoger dan de slotkoers voorafgaand aan het

eerste bod. Van de twee energieopslagfondsen in de PSIF-portefeuille profiteerde

Gresham House Energy Storage (GRID) het meest van dit positieve nieuws en de

koers steeg met 33%. GRID rapporteerde ook een lichte stijging van de NIW en

een aanzienlijke omzetstijging van 20%. Met het in bedrijf stellen van hun

projecten in York en Elland kwam de totale operationele capaciteit op 845 MW

per jaareinde, en met een nieuwe tolovereenkomst met Octopus Energy wordt de

onzekerheid over de inkomsten verder beperkt. De aandelenkoers van het andere

energieopslagfonds, Gore Street Energy Storage (GSF), steeg met 'slechts' 19%

omdat het ook bezittingen buiten het Verenigd Koninkrijk heeft, in tegenstelling

tot 100% Britse beleggingen voor Harmony. De NIW van GSF steeg over het laatste

kwartaal van 2024 met 1,2%. GSF rondde hun bouwprojecten af en zette ze in

werking, waardoor de portefeuillecapaciteit met 79% toenam.

Aan de andere kant waren er grote prijsdalingen voor twee Amerikaanse fondsen,

US Solar (-16%) en Ecofin US (-10%). De fondsen werden getroffen door het

negatieve beleggerssentiment voor Amerikaanse beleggingen in duurzame

energie onder de nieuwe Trump regering. Downing Renewables & Infrastructure

(DORE) legde in hun laatste jaarverslag de nadruk op herbelegging van

verkoopopbrengsten, optimale bedrijfsvoering en de verkoop van het

Gabrielsberget-windpark met een winst van 54%. Het fonds kocht Zweedse

waterkrachtcentrales en met een laatste interim-dividend kwam het dividend

over 2025 2,6%-punt hoger uit. Desondanks daalde de koers van het aandeel

aanzienlijk.

Foresight Environmental Infrastructure breidde zijn aandeleninkoopprogramma

uit tot £30 miljoen, gefinancierd uit interne middelen, om hiermee de liquiditeit

en aandeelhouderswaarde te vergroten. Het inkoopprogramma komt voort uit de

bedrijfsstrategie voor optimale kapitaalgebruik en voldoet aan de wettelijke

vereisten. Octopus Renewables Infrastructure (ORIT) breidde ook zijn

aandeleninkoopprogramma uit met £ 20 miljoen, naast het streven tot

schuldvermindering en het inzetten op de verkoop van beleggingen. Het fonds

verhoogde zijn dividenddoelstelling en deed strategische beleggingen in

ontwikkelaars BLC Energy Limited en Nordic Generation, waarmee de

beleggingsportefeuille en investeringsstrategie werden versterkt.

Financiële inclusie – update Symbiotics Emerging Markets Impact Debt Fund

De fondsen voor financiële inclusie droegen 0,3%-punt bij aan het 

maandrendement van PSIF. Het rendement van het Symbiotics fonds was +0,5% in 

maart. Het fonds belegt in duurzame en inclusieve impactprojecten, waarbij het 

zich vooral richt op microfinancieringsinstellingen die kleine ondernemingen en 

huishoudens met een laag en middeninkomen financieren. De twee belangrijkste 

landen zijn India (10% van de beleggingen) en Oezbekistan (6%). Het fonds belegt 

in lijn met de Sustainable Development Goals (SDG's) van de Verenigde Naties. 

Ongeveer 43% van de portefeuille richt zich op SDG 1 (Geen armoede), 5 

(Gendergelijkheid) en 10 (ongelijkheid verminderen). Ongeveer 38% is in lijn met 

SDG 8 (Fatsoenlijk werk en economische groei). De mediane lening per klant van 

de gefinancierde instellingen is $5.848.

Impact resultaat – ontwikkeling van een standaard voor herstel van 

biodiversiteit

Biodiversiteit is van groot belang voor de algehele natuur en ecosystemen op

aarde. Vanwege dit belang is er een sterke behoefte om de impact van

investeringen op de biodiversiteit aan de hand van meetbare resultaten te kunnen

aantonen. Een van de uitdagingen hierbij is het gebrek aan universele definities

en meetstandaarden. Zo is de definitie van een standaardeenheid op het gebied

van biodiversiteit moeilijker vast te stellen dan een ton vermeden CO2-emissies als

standaardeenheid wordt gebruikt bij het tegengaan van klimaatverandering.

Ondanks de complexiteit zijn er een aantal initiatieven om standaarden te

ontwikkelen. Foresight Solar Fund, een van de hernieuwbare energiebeleggingen

in de PSIF portefeuille, is een pilot gestart waarbij op 13 locaties gegevens

worden verzameld op het gebied van de huidige kwaliteit van de leefomgeving, de

connectie tussen verschillende ecosystemen en de mogelijkheid tot

biodiversiteitverbeteringen, met als doel om eenheden te kwantificeren die

mogelijk als standaard kunnen worden gebruikt voor herstel van biodiversiteit.

Het ontwikkelen van dergelijke standaarden kan nieuwe mogelijkheden creëren,

bijvoorbeeld een markt voor de handel in biodiversiteitkredieten zoals ook

inmiddels bestaat voor koolstofkredieten.

Maandflash PSIF maart 2025
• Rendement van +0,3% is lager dan de referentie-index
• Duurzame energiefondsen – energieopslag schittert maar koersen lopen uiteen
• Financiële inclusie – update Symbiotics Emerging Markets Impact Debt Fund
• Impact resultaat – ontwikkeling van een standaard voor herstel van biodiversiteit
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Disclaimer
Loop geen onnodig risico. Lees het Essentiële-informatiedocument en het 
Prospectus. De informatie in deze presentatie biedt onvoldoende basis voor 
een beleggingsbeslissing en vormt geen (uitnodiging tot het doen van een) 
aanbod van rechten van deelneming in het Fonds. De waarde van uw 
beleggingen kan fluctueren. Privium Fund Management B.V. heeft een 
vergunning als beheerder van beleggingsinstellingen en staat als zodanig 
onder toezicht van de Autoriteit Financiële Markten (www.afm.nl). 

Het Fonds en haar beheerder, Privium Fund Management B.V., zijn 
opgenomen in het register dat wordt gehouden door de Autoriteit Financiële 
Markten. Het prospectus van het Fonds en het Essentiële-
informatiedocument zijn te downloaden via de website van de beheerder, 
www.priviumfund.com . De in deze presentatie getoonde 
performanceoverzichten zijn met zorg door Privium Fund Management B.V. 
samengesteld. Aan deze informatie kunnen geen rechten worden ontleend.

Risicofactoren
De investeringen die het Fonds maakt kennen meerdere 
risicofactoren. Een beperkt aantal wordt hier genoemd. Zie het 
prospectus voor een uitgebreider overzicht van de risicofactoren. 

- Illiquiditeit van de onderliggende investeringen
- Economisch en politiek risico van opkomende landen
- Tegenpartijrisico
- Inflatierisico
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Historisch Rendement - Privium Sustainable Impact Fund

Rendement 1M: PSIF (LHS) Cum. Rendement PSIF incl. dividenden (RHS)

Cum. Rendement Referentie Index PSIF (RHS)

Portefeuille overzicht
Naam Weging Naam Weging

FMO Privium Impact Fund (Class  A, no fee for Privium) 18,1% Gore Street Energy Storage Fund 1,8%

Blue Orchard Microfinance Fund 18,0% Aqui la  European Renewables 1,7%

ABN AMRO Symbiotics  EM Impact Debt 14,6% Downing Renewables  & Infrastructure 1,1%

Greencoat UK Wind 5,2% Higher Education Notes  0,9%

The Renewables  Infrastructure Group 4,9% Aqui la  Energy Efficiency Trust 0,6%

Greencoat Renewables 4,5% US Solar 0,6%

Fores ight Solar 3,7% Schroder Bsc Socia l  Impact Trust 0,6%
Bluefield Solar 3,4% Ecofin US Renewables  Infrastructure 0,3%
NextEnergy Solar 3,2% HydrogenOne Capita l  Growth 0,3%

Octopus  Renewables  Infrastructure Trust 2,9% As ian Energy Impact Trust 0,2%
Fores ight Environmental  Infrastructure (former JLEN) 2,5% Triple Point Energy Trans i tion 0,0%

Gresham House Energy Storage 1,9%

Kerngegevens Privium Sustainable Impact Fund

SFDR* Artikel 9 fonds Administrateur Bolder Fund Services (Netherlands) B.V.

Beheer vergoeding 0,30% per jaar Custodian ABN AMRO Clearing Bank N.V.

Lopende kosten factor** 0,99% per jaar Depositary Apex Depositary Services B.V.

Minimum investering EUR 100,- Accountant EY - Ernst & Young LLP

Start datum fonds 1 augustus 2014 Juridisch & fiscaal Van Campen Liem
Fondsbeheerder Privium Fund Management B.V. In- en uitschrijving Maandelijks per de laatste dag
Adviseur/ Delegate ABN Amro Investment Solutions Sluiting inschrijving Voor de 25e dag van de voorgaande maand

Referentie index Euribor + 2% per jaar Sluiting uitschrijving
Valuta EUR

ISIN code NL0010763587 * meer informatie beschikbaar op de website van het Fonds

Website www.psif.nl ** inclusief onderliggende investeringen

Beleggingsdoel: Het Fonds belegt in een gediversifieerde portefeuille van publieke en private fondsen, bedrijven en vastrentende waarden. 

Het doel is om bij te dragen aan een meetbare positieve maatschappelijke, economische en milieu-impact naast het behalen van een 

financieel rendement. Het Fonds wordt actief beheerd en heeft geen benchmark index.

Voor de 25e dag van de voorgaande 

maand

Contact
Mark Baak Director Felix den Ottolander Associate Director

Phone: +31 20 46 26 644 Phone: +31 20 46 26 644

Email: mbaak@priviumfund.com Email: fdenottolander@Priviumfund.com 

Disclaimer:

http://www.afm.nl/
http://www.priviumfund.com/
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