WVJNHM

31 januari 2024 NAV per aandeel EUR 105,24

Maandbericht

Publicitaire mededeling

Privium Sustainable
Impact Fund

Fondsvermogen EUR 634.788.190|Rendement 1M: -3,1% (-3,1% YTD)

In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. De gegevens komen van de administrateur en de ECB.

YTD
-3,1%

Vanaf start
17,9%

|_Rendement | __1m

PSIF! -3,1% -4,6% 3,0% 4,8%

209 | o018 | 2007 [ 2016 | 2015 | 2014 |

-3,1% 7,7% 0,2% -2,0% 2,4% 9,2% 3,3%

Referentie index”  0,5% 0,5% 35,0% 5,2% 2,1% 1,4%

1,5% 1,6% 1,2% -0,8% 5,2% 7,6% 52%

1) Ditis een combinatie van het rendement van PSAF (tot 31december 2018) en PSIF (vanaf 1januari 2019). De resultaten zijn inclusief dividend.
2) PSAF hanteerde een benchmark. Het PSIF heeft geen benchmark. Terinformatie wordt een referentie index (Im Euribor +2% per jaar) gehanteerd vanaf 1januari 2019. Voor 1januari 2019

worden de rendementen van de benchmark van PSAF weergegeven.

Maandflash PSIF januari 2024

Rendement van -3,1% is lager dan referentie-index

Hernieuwbare energiefondsen — negatieve start van het jaar
Financiéle inclusie —update Triodos Microfinance Fund
Emissiehandel als prikkel voor bosbouwactiviteit

Koersen — rendement

Privium Sustainable Impact Fund (PSIF) behaalde deze maand een rendement van
-3,1%. Dit is lager dan het rendement van 0,5% van de referentie-index. Deze
index is de verandering in de waarde van de interbancaire rente met een opslag
van 2%. %. Het lagere rendement komt vooral door de koersdaling van de meeste
hernieuwbare energiefondsen. De koers van het ABN AMRO Symbiotics EM
Impact Debt Fund daalde ook licht, terwijl de koersen van de andere financiéle
inclusiefondsen stegen.

Hernieuwbare energiefondsen —negatieve start van het jaar

Na 2023 te hebben afgesloten met een sterk herstel, daalden de koersen van de
hernieuwbare  energiefondsen opnieuw toen het beleggerssentiment
verslechterde door de stijgende rente. De energieopslagfondsen daalden sterk
nadat Gore Street een gemengd vooruitzicht in hun update gaf. Vooral de omzet
in de Britse markt bleef achter bij de verwachtingen. Positiever was de uitgifte van
nieuwe aandelen tegen Netto Intrinsieke Waarde (NIW) aan Nidec en hoger dan
verwachte inkomsten van de lerse beleggingen.

Gresham House, het andere energieopslagfonds in de portefeuille, werd nog
harder getroffen omdat ze voornamelijk Britse beleggingen hebben waar de
inkomsten daalden door de lage prijzen. De koers van het aandeel daalde met
bijna 50%, Gore Street verloor 21%. Updates over de manier waarop Britse
netbeheerders capaciteit zullen toewijzen, zullen naar verwachting het gebruik
van batterijopslag vergroten, maar dit zal tijd kosten. De andere fondsen voor
hernieuwbare energie daalden minder, meestal met enkele procenten.

Een opmerkelijke uitzondering was het Foresight Forestry, dat bijna 30% won
zonder enige aankondiging van het bedrijf. Bluefield Solar kondigde de voltooiing
aan van de eerste fase van hun samenwerking met GLIL Infrastructure. Dit is de
overname van een portefeuille van 247 MW aan zonne-energie in het VK.
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Bluefield investeert GBP 20 miljoen en nog eens GBP 200 miljoen wordt door GLIL
geinvesteerd. Deze investering wordt uit de winst van vorig jaar gefinancierd en
Bluefield besloot hieruit ook GBP 10 miljoen van de doorlopende kredietfaciliteit
terug te betalen.

Downing verwierf nog eens 5 waterkrachtcentrales in Zweden met een jaarlijkse
productie van 9 GWh (gigawattuur) voor GBP 6 miljoen. Deze en andere
waterkrachtcentrales van Downing zullen worden gebruikt in de Zweedse
frequentiebeheersingsmarkten. Greencoat UK Wind publiceerde zijn NIW over het
vierde kwartaal, die iets lager was dan de vorige. De daling als gevolg van lagere
energieprijzen en inflatie werd bijna geheel gecompenseerd door de kasstroom
uit bedrijfsactiviteiten en een hogere waardering van garanties van oorsprong
voor hernieuwbare energie (REGO). Deze REGO's zijn nodig voor verkopers van
hernieuwbare energie in het Verenigd Koninkrijk. Zowel Greencoat Renewables
als Octopus Renewables rapporteerde een iets lagere NIW in Q4 door de lagere
stroomprijzen en uitgekeerde dividenden.

Financiéle Inclusie — update Triodos Microfinance Fund

Het Triodos Microfinance Fund had afgelopen maand een rendement van 1%. Dit
hoger dan verwachte rendement was te danken aan een positief rendement op
de private equity beleggingen en rente-inkomsten. Het fonds verkocht zijn
aandelenbelang in Enda Tamweel, de grootste microfinancieringsinstelling in
Tunesié, nadat het sinds 2018 aandeelhouder was. Momenteel bereikt het Triodos
fonds bijna 280.000 kredietklanten met een gemiddeld leenbedrag van € 2.409.
Het aantal spaarklanten is 19,4 miljoen in 44 opkomende landen door de leningen
aan bijna 100 microfinancieringsinstellingen.

Emissiehandel als prikkel voor bosbouwactiviteit

Voor de handel in emissierechten zijn er 2 verschillende markten: de verplichte en
de vrijwillige markt. De verplichte emissiehandel is gecreéerd en gereguleerd op
internationaal en regionaal niveau, zoals via het Kyoto protocol en de
emissierechten handel in Europa. De verplichte markt is slechts beschikbaar voor
bedrijven uit een beperkt aantal sectoren. De vrijwillige markt functioneert buiten
de verplichte markt en geeft alle bedrijven en particulieren de mogelijkheid om
CO-rechten te kopen voor de compensatie van de CO,-uitstoot. Verplichte
markten kennen vaak een vooraf bepaalde beschikbaarheid van rechten, terwijl
op vrijwillige markten alle rechten beschikbaar komen die door deelnemers
geproduceerd worden.

Door het verschil in dynamiek tussen beide markten is er lange tijd minder
aandacht van marktpartijen geweest voor de vrijwillige markt. Deze is echter wel
hard nodig om op grote schaal CO,-uitstoot te compenseren. Door beide markten
dichter te integreren en meer bedrijven toegang te geven kan dit gat worden
gedicht.

Een voorbeeld hiervan is bosbouw. Uit onderzoek van King’s College London en
Foresight Forestry bleek dat het toelaten van CO-rechten afkomstig uit
bosbouwactiviteiten op de verplichte emissiehandel een belangrijke stimulans kan
zijn voor bosbouw in het VK. Het potentiéle gebied dat aantrekkelijk wordt voor
herbebossing zal dan significant groeien, en bovendien biedt dit de mogelijkheid
om op grote schaal CO, op te slaan in het hout. Een belangrijke voorwaarde is
natuurlijk dat de projecten van goede kwaliteit zijn.


https://media.umbraco.io/foresight/bv0d3lfb/web-03-fs-kings-exec-summary.pdf

Maandbericht Privium Sustainable
P V I U M Publicitaire mededeling Imoact Fund
31 januari 2024 NAV per aandeel EUR 105,24

Fondsvermogen EUR 634.788.190|Rendement 1M: -3,1% (-3,1% YTD)
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Rendement 1M: PSIF (LHS) Cum. Rendement PSIF incl. dividenden (RHS)
Cum. Rendement Referentie Index PSIF (RHS)
Portefeuille overzicht
Naam Weging Naam Weging
FMO Privium Impact Fund (Class A, no fee for Privium) 15,4% Gore Street Energy Storage Fund 1,7%
Blue Orchard Microfinance Fund 13,7% Higher Education Notes 1,4%
ABN AMRO Symbiotics EM Impact Debt 12,6% Gresham House Energy Storage 1,3%
Triodos Microfinance Fund 11,5% Downing Renewables & Infrastructure 1,1%
Greencoat UK Wind 6,0% SDCL Energy Efficiency Income Trust 1,1%
The Renewables Infrastructure Group 5,2% Foresight Sustainable Forestry Co 1,1%
Foresight Solar 3,9% US Solar 1,0%
NextEnergy Solar 3,6% Schroder Bsc Social Impact Trust 0,7%
Greencoat Renewables 3,2% Aquila Energy Efficiency Trust 0,6%
John Laing Environmental Assets 2,6% Ecofin US Renewables Infrastructure 0,6%
Bluefield Solar 2,5% HydrogenOne Capital Growth 0,6%
Aquila European Renewables 2,2% Triple Point Energy Transition 0,5%
Octopus Renewables Infrastructure Trust 1,9% Asian Energy Impact Trust 0,5%

VH Sustainable Energy Opportunities 1,7%

Kerngegevens Privium Sustainable Impact Fund

Beleggingsdoel: Het Fonds belegt in een gediversifieerde portefeuille van publieke en private fondsen, bedrijven en vastrentende waarden.
Het doel is om bij te dragen aan een meetbare positieve maatschappelijke, economische en milieu-impact naast het behalen van een
financieel rendement. Het Fonds wordt actief beheerd en heeft geen benchmark index.

SFDR* Artikel 9 fonds Administrateur Bolder Fund Services (Netherlands) B.V.
Beheer vergoeding 0,30% per jaar Custodian ABN AMRO Clearing Bank N.V.
Lopende kosten factor** 0,90% per jaar Depositary Apex Depositary Services B.V.
Minimum investering EUR 100,- Accountant EY - Ernst & Young LLP
Start datum fonds 1 augustus 2014 Juridisch & fiscaal Van Campen Liem
Fondsbeheerder Privium Fund Management B.V. In- en uitschrijving Maandelijks per de laatste dag
Adviseur/ Delegate ABN Amro Investment Solutions Sluiting inschrijving Voor de 25e dag van de voorgaande maand
Referentie index Euribor + 2% per jaar Sluiting uitschrijving Eén maand voor laatste werkdag van
Valuta EUR huidige maand.
ISIN code NLO010763587 * meer informatie beschikbaar op de website van het Fonds
Website www.psif.nl **inclusief onderliggende investeringen
Risicofactoren - llliquiditeit van de onderliggende investeringen
De investeringen die het Fonds maakt kennen meerdere - Economisch en politiek risico van opkomende landen
risicofactoren. Een beperkt aantal wordt hier genoemd. Zie het - Tegenpartijrisico
prospectus voor een uitgebreider overzicht van de risicofactoren. - Inflatierisico
Mark Baak Director Jenny Overman Associate Director
Telefoon: +31 20 46 26 644 Telefoon: +31 20 46 26 644
Email: mbaak@priviumfund.com Email: joverman@priviumfund.com
Disclaimer

Het Fonds en haar beheerder, Privium Fund Management B.V., zijn
opgenomen in het register dat wordt gehouden door de Autoriteit Financiéle
Markten. Het prospectus van het Fonds en het Essentiéle-
informatiedocument zijn te downloaden via de website van de beheerder,
www.priviumfund.com . De in deze presentatie getoonde
performanceoverzichten zijn met zorg door Privium Fund Management B.V.
samengesteld. Aan deze informatie kunnen geen rechten worden ontleend.

Loop geen onnodig risico. Lees het Essentiéle-informatiedocument en het
Prospectus. De informatie in deze presentatie biedt onvoldoende basis voor
een beleggingsbeslissing en vormt geen (uitnodiging tot het doen van een)
aanbod van rechten van deelneming in het Fonds. De waarde van uw
beleggingen kan fluctueren. Privium Fund Management B.V. heeft een
vergunning als beheerder van beleggingsinstellingen en staat als zodanig
onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten (www.afm.nl).



http://www.afm.nl/
http://www.priviumfund.com/

	Standaardsectie
	Slide 1
	Slide 2


